500 亿市场！光模块检测黄金赛道
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    AI算力高速扩张带动光模块需求持续高景气，上游光模块检测设备作为扩产刚需环节，市场空间、国产化空间、业绩弹性均迎来多重利好，成为当前设备端重点布局方向。
    一、赛道核心逻辑：空间大、壁垒高、价值量提升
    市场空间广阔光模块下游高景气，设备端扩产加速，测算2027年整体市场空间约500亿元，其中测试环节占比约30%，是设备端核心增量。
    国产替代空间巨大2024年光模块检测国产化率仅**16%**，进口替代空间充足。
    行业壁垒高、盈利能力强行业毛利率普遍在50%–70%+；同时测试仪器向高速率、大带宽升级，产品价值量持续提升。
    二、核心受益标的梳理
    1. 鼎阳科技
    26Q1收入1.6亿元，同比+23%；**光通信相关电源收入同比+166.16%**，供货多个头部客户。 1.6T/3.2T采样示波器在研，误码仪、频谱仪推进预研，光芯片源表已量产。
    2. 普源精电
    26Q1收入同比+38%，利润同比+512%；**光通信核心大客户收入同比+147.71%**，业绩弹性显著。
    3. 联讯仪器
    全球第二家推出1.6T光模块全套测试设备企业，覆盖65GHz采样示波器、120GBaud时钟恢复单元、1.6Tbps误码分析仪，同时布局光芯片测试设备。
    4. 华盛昌
    4.6亿元收购伽蓝特，伽蓝特主营光通信模块、光芯片测试；业绩承诺2026–2028年累计利润不低于1.15亿元。
    5. 优利德
    0.86亿元收购信测通信51%股权，布局光电测量仪表、光时域反射仪等。
    6. 华兴源创
    2亿元收购普赛斯39%股权（合计持股51%），布局光电半导体、功率半导体测试仪器。
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