26年科创板上市企业05-联讯仪器
来源：北岭产研
公司全称：
[bookmark: _GoBack]苏州联讯仪器股份有限公司，总部及研发生产基地位于苏州市高新区。企业属性为民营高端科创企业，无国资实控，是国内稀缺的高端通信+半导体测试设备自研龙头，2026年4月登陆科创板，上市后凭借高成长性成为A股高端测试仪器核心标的。
公司主营业务：
公司核心业务通俗理解为给高速光模块、半导体芯片做高精度“性能体检”，属于产业链上游刚需“卖铲人”，是高端设备国产化关键环节。
核心分为两大均衡业务板块：
一是电子测量仪器（光通信测试），营收占比46%，毛利率高达77%，主营高速误码仪、光采样示波器，适配400G/800G/1.6T高速光模块测试，是AI算力光通信核心测试设备，国内市占率领先；
二是半导体测试设备，营收占比47%，主营存储芯片、功率器件测试设备，覆盖芯片晶圆、成品测试全环节，切入存储半导体国产替代赛道。剩余业务为配套技术服务，完善闭环交付能力。
公司是国内少数可覆盖光通信全产业链测试的本土企业，产品对标海外高端设备，深度绑定国内头部光模块、半导体厂商，下游贴合AI算力、高速通信、存储芯片国产化等高景气赛道，刚需属性极强。
发展历程：
公司2017年在苏州成立，精准卡位高端测试设备蓝海赛道，聚焦光通信测试仪器底层技术研发，打破海外品牌垄断，快速实现小批量商业化落地。
2022年完成股份制改革，持续加大研发投入，迭代高速测试设备，适配AI算力高速光模块迭代需求，产品竞争力大幅提升。
2023-2025年迎来高速增长期，光通信测试设备持续放量，同步拓展半导体存储测试设备，形成双业务矩阵，营收利润连年翻倍增长。
2025年8月IPO获受理，2026年1月顺利过会，2026年4月正式登陆科创板，上市后持续扩产研发，发力高端半导体测试设备，打开长期成长空间。
当前经营水平：
2025年全年营收11.94亿元，归母净利润1.74亿元，毛利率58.84%，规模与盈利稳步扩容。
2026年一季度延续高景气，单季营收4.88亿元，归母净利润1.19亿元，单季利润接近2025全年七成。
2026年上半年业绩预增炸裂，预计归母净利润5.1亿-5.8亿元，同比暴增802%-926%，二季度单季利润环比大增228%，AI算力带动高速光测试设备需求全面爆发。
核心优势：双赛道均衡布局，高毛利光测试设备+高成长半导体测试设备互补；技术壁垒高、客户粘性强，国产替代空间充足；赛道贴合AI、半导体核心产业趋势，订单饱满。
短板：上市后估值处于高位，市场预期极其激进；半导体测试业务尚处扩张期，行业竞争逐步加剧；业绩增速依赖行业高景气，存在周期波动风险。
核心风险：AI算力行业需求阶段性放缓，导致设备订单下滑；海外龙头技术挤压、国内同业竞争加剧；高估值存在大幅消化风险；新品研发落地不及预期。
未来发展前景：
AI高速光通信持续高景气：AI算力迭代推动800G、1.6T高速光模块渗透加速，高端误码仪、示波器作为必备测试设备，需求持续爆发。公司作为本土龙头，充分替代海外设备，持续受益算力基建红利，筑牢高毛利基本盘。
半导体测试打开第二增长曲线：国内存储芯片、功率器件国产化提速，测试设备作为卡脖子环节，进口替代空间广阔。公司半导体测试业务稳步放量，逐步缩小与海外差距，成为中长期核心增量。
产品结构持续优化：高毛利光测试设备持续放量，叠加高端半导体测试设备迭代落地，整体盈利结构持续升级，毛利率、净利率有望维持高位。
平台化发展拓宽边界：依托现有测试技术平台，持续拓展通信、半导体、新能源多领域测试场景，从单一设备厂商向综合高端测试仪器平台转型，突破成长天花板。
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