10家企业半年报解读：国产电子测量仪器冷暖分化，光通信测试赛道爆发
仪表君 仪表网
[bookmark: _GoBack]电子测量仪器是电子信息产业的“标尺”，广泛支撑通信、半导体、光模块、新能源等核心领域研发与生产测试，也是我国重点攻关的高端装备赛道。仪表网整理了优利德、华盛昌、创远信科、同惠电子、普源精电、鼎阳科技、电科思仪、坤恒顺维、联讯仪器、精测电子10家电子测量仪器企业2026年半年度数据，企业业绩出现明显分化：AI 光通信测试赛道迎来爆发，通用示波器、精密元器件测试稳步增长；部分射频通信仪器企业短期承压，行业整体呈现结构性繁荣特征。
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从营收来看，10家企业营收梯队差异显著。联讯仪器依托 AI 算力带动的高速光模块测试需求，上半年营收15.31亿元，同比大幅增长208.71%，归母净利润5.67亿元，同比增幅高达903%，成为本次10家企业中业绩弹性最大的企业，1.6T 光模块测试设备大规模出货，直接拉动营收与利润爆发。精测电子以18.12亿元营收位居样本营收榜首，同比增长31.19%，归母净利润0.75亿元，同比增长171.21%，半导体检测业务订单持续修复，带动企业盈利改善。
电科思仪作为国内电子测量仪器国家队，上半年营收9.66亿元，小幅下滑2.78%，归母净利润1.67亿元，同比小幅增长4%，在营收略有承压的背景下依旧保持盈利韧性，依托齐全的产品矩阵深耕微波毫米波、光电测量等高端领域。优利德营收8.15亿元，同比增长32.02%，海外市场持续拓展带动通用测试仪表业务高增；华盛昌营收4.79亿元，同比增长37.09%，工业及环境检测仪器需求向好。普源精电、鼎阳科技两家示波器龙头营收分别达到4.87亿元、3.58亿元，同比增幅接近30%，高端示波器国产替代持续推进。
与此同时，部分射频通信测试企业面临压力。创远信科上半年营收0.76亿元，同比下滑31.52%，归母净利润亏损0.20亿元，由盈转亏；坤恒顺维营收0.98亿元，同比下降4.36%，归母净利润0.11亿元，同比下滑15.41%，无线电仿真测试业务短期需求疲软。同惠电子业绩平稳，营收1.14亿元，同比增长13.08%，精密阻抗、安规测试仪器业务稳健增长。
毛利率反映产品结构与赛道附加值，10家企业毛利率呈现清晰分层。联讯仪器凭借高速光通信测试设备，毛利率高达70.79%，在10家企业中领先；坤恒顺维、鼎阳科技紧随其后，毛利率分别为64.29%、63.89%，高端射频仿真、示波器产品具备较强溢价能力。同惠电子、普源精电、电科思仪毛利率均超过50%，产品以中高端测试仪器为主。优利德、精测电子、创远信科毛利率处于40%-50%区间；华盛昌毛利率39.78%，以通用便携式检测仪器为主，产品附加值相对偏低。整体来看，越靠近 AI 算力、高端射频等前沿赛道，产品毛利率水平越高；通用民用类测试仪器毛利率相对更低。
研发投入是电子测量仪器行业的核心生命线，高端仪器技术壁垒高、研发周期长，持续的研发投入是国产企业突破技术瓶颈的基础。坤恒顺维研发费用率达到40.93%，10家企业中最高，企业持续加码无线电仿真领域技术研发，虽然短期业绩承压，但保持高强度研发布局。精测电子研发费用3.91亿元，研发费用率21.58%，在半导体检测设备上投入巨大；鼎阳科技研发费率19.84%，普源精电18.48%，电科思仪17.05%，示波器、微波仪器龙头持续投入高端产品迭代。同惠电子研发费率13.16%；优利德、华盛昌、联讯仪器研发费率相对偏低，联讯仪器依托成熟的光测试产品放量，现阶段研发投入占比仅7.45%。创远信科研发费率30.26%，在收入下滑阶段仍维持较高研发投入，坚守射频仪器赛道技术储备。
分赛道来看，行业结构性机会十分突出。高速光通信测试赛道是2026年上半年最大亮点，AI 大模型算力建设拉动高速光模块需求，光模块产线测试设备需求同步爆发，联讯仪器业绩暴涨印证赛道红利。半导体检测赛道景气修复，精测电子受益国内半导体产线扩产，检测设备订单回暖，盈利大幅改善。示波器赛道国产替代稳步推进，普源精电、鼎阳科技持续向中高端市场突破，逐步替代海外进口产品，营收保持稳定增长。通用便携式仪表赛道受益海外市场开拓，优利德、华盛昌海外订单增长，业绩稳健向上。射频微波、无线电仿真赛道则出现短期需求波动，创远信科、坤恒顺维业绩承压，行业需求或处于阶段性底部。
展望后市，电子测量仪器长期成长逻辑不变。一方面，国产替代仍是主线，在高端示波器、微波毫米波仪器、半导体测试设备领域，国内市场仍大量依赖海外品牌，国产厂商持续突破，中长期空间广阔。另一方面，AI 算力、高速光通信、半导体、新能源等新兴产业持续发展，不断催生新的测试测量需求，打开行业增量空间。但行业挑战同样存在，高端仪器技术攻关难度大，研发投入高、回报周期长；部分细分赛道需求存在周期性波动，企业业绩容易出现起伏；海外头部企业技术积累深厚，市场竞争依旧激烈。
综合来看，2026上半年国产电子测量仪器行业已经告别普涨阶段，进入结构性行情。具备技术壁垒、卡位高景气赛道的企业能够收获业绩高增长；而处于传统射频通信细分领域的企业短期面临压力。未来，能否持续保持研发创新、抓住新兴产业测试需求、稳步推进高端产品国产替代，将成为决定国产电子测量仪器企业长期竞争力的关键。
数据来源：优利德、华盛昌、创远信科、同惠电子、普源精电、鼎阳科技、电科思仪、坤恒顺维、联讯仪器、精测电子2026年半年度报告。数据仅供交流学习，不构成任何投资建议。
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