
我国科学仪器市场规模高增速，国产替代加快孕育国内行业翘楚
来源： 同花顺财经

科学仪器被称为高端制造业皇冠上“耀眼的明珠”，也是一个国家科技实力和工业实力的重要标志，但是现阶段我国仍依赖进口。近年随着政策的支持，国内公司快速发展，国产产品具备性价比、本土化、个性化等优势或将孕育行业翘楚。本文将从科学仪器概览、行业核心投资逻辑、行业重点公司梳理、机构持仓等方面阐述该行业投资机会。      

一、科学仪器行业概览
科学仪器是国民经济高质量发展和基础科学创新的基础，科学仪器应用领域广泛，科学仪器的下游涵盖制药、生物技术、食品安全、化工、环境、通信、半导体等领域。
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科学仪器主要类别
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科学仪器产业链

市场规模巨大 增速可观
根据SDI 数据，2020 年全球实验室分析仪器市场规模约637.5 亿美元，过去15 年复合增速达14%。中国市场规模约98 亿美元，2015-2020年复合增速达16%。
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从全球实验室分析仪器细分领域看，生命科学、色谱是最大两个领域，分别占总空间26%和15%，色谱、质谱、光谱仪和实验室设备合计占总空间的45%，是主要的产品分支。

国产化低 替代空间大
全球质谱仪市场份额高度集中，我国近九成科学仪器依赖进口。高端领域中，国产科学仪器占比低于个位数。相关数据表明我国采购的200 万以上的科学仪器中，质谱仪、X 射线类仪器、光学色谱仪光学显微镜等国产设备比例不足1.5%，其中，光学显微镜国产采购率为0。
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二、行业核心投资逻辑
1、政策扶持 我国研发投入高速增长
2021 年研究与试验发展（R&D）经费支出27,864 亿元，比上年增长14.2%，与国内生产总值之比为2.44%。目前中国R&D 经费总额位列全球第二，仅次于美国。
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2、行业市场规模高增速 国产空间大
以细分领域质谱仪为例， 2020 年全球质谱仪市场规模已超72 亿美元，2020 年国内质谱仪市场规模达151 亿元。但是，我国质谱仪市场进口产品占有率约为90%，随着技术和经济的发展，未来国产替代空间较大。

3、国内公司技术差距缩小 对照海外巨头 国内也将出现行业翘楚
在国内企业沉淀技术积累+国家政策的大力支持的背景下，国内外的技术差距不断缩小，部分国产产品已达国际先进水平，国产替代路径清晰并有望进入高速发展轨道。科学仪器赛道具备孕育大公司的土壤，龙头公司赛默飞2020 年营业收入2102 亿元，丹纳赫营业收入1454 亿元，总市值均超过13000 亿人民币。对照海外巨头，我国或将出现数家百亿以上营收企业。

观点总结：目前我国科学仪器行业规模逐渐增大，但是以进口为主，制约发展，随着近年来政策的支持，不断研发的投入，技术差距在缩减，一些优质企业诞生，例如。以禾信仪器SPAMS系列产品为代表的单颗粒气溶胶飞行时间质谱仪已达国际先进水平。皖仪科技在研的在线离子色谱仪结合了先进的高效溶蚀器和高稳定性离子色谱技术，已达国际先进水平。鼎阳科技、普源精电及固纬电子为代表的国内极少数企业通过持续的研发投入和技术积累，在部分领域已达到国际先进水平。这些等等优质的公司在未来或都有可能成为该领域的巨头，行业值得关注。

三、行业重点公司梳理
聚焦国内A 股市场，这些细分领域个股值得长期关注。建议关注：苏试试验、东华测试、科威尔、禾信仪器、鼎阳科技、莱伯泰科、聚光科技、皖仪科技。以下选取部分公司详细分析。

苏试试验，“设备+服务“双轮驱动。公司致力于环境试验设备的研发和生产，及为客户提供全面的环境与可靠性试验服务。这两部分常年贡献超过90%以上营收，且毛利率保持在高位。。公司2021 年Q1-3 实现营业收入10.57 亿元，同比增29.45%，2013-2020 年营收CAGR 高达27%；归属上市公司股东的净利润1.31亿元，同比增70.54%，营收保持高水平增长。2020 年毛利率44.33%。

禾信仪器：掌握质谱核心技术。公司专注于质谱仪的自主研发、国产化及产业化，掌握质谱核心技术并具有先进工艺装配能力。其应用覆盖实验室、环境、生物及食品安全领域，其中环境领域为公司业务的重点。

公司营收及净利润保持高速增长。2021Q1-3 公司营收为2.4 亿元，同比增长高达51.04%，公司归母净利润达3.93 千万元，同比增长30.58%。2017 至2020 年公司营收CAGR 高达50%，归母净利润CAGR 达65%，保持高速增长。

鼎阳科技：通用电子测量仪器，逐渐打破进口垄断，迈向中高端市场。主营数字示波器、波形和信号发生器、频谱分析仪、矢量网络分析仪等产品。其中，，示波器占据收入大头。公司自主品牌“SIGLENT”已经成为全球知名的通用电子测试测量仪器品牌，建立了稳定的全球销售体系，产品主要销售区域为北美、欧洲和亚洲电子相关产业发达的地区。
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聚光科技：分析仪器龙头，国产替代正当时。公司以高端分析仪器及相关耗材为核心，结合信息化和大数据平台，配合智能装备和服务，为环保、应急安全、食品、医药、生命科学、新能源、半导体等领域提供创新产品组合和解决方案。其中，仪器、相关软件及耗材业务在2020 年营业收入为24.64 亿，营收占比超过60%，并具有43%的毛利率。

四、机构持仓分析
对于科学服务这个板块，很多投资者较为陌生，或许国内公司质地一般，被国外巨头垄断。其实，随之我国科研的不断投入，一些公司的技术在和国外缩小。国内机构对这些公司关一直较高，部分优质的公司还在积极加仓、例如聚光科技从去年Q4的9.29亿到今年Q1的11.06亿。机构持仓市值前5 名为华测检测、聚光科技、苏试试验、中国汽研和谱尼测试，与2021 年Q4 相比，苏试试验前进1 位，整体持仓还是稳定。
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