鼎阳科技：四大主力产品已全线进入高端领域，继续加大研发投入
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    近日，鼎阳科技发布投资者关系活动记录表，公司于2023年12月14日接受29家机构调研。 在这次调研中，鼎阳科技表示，目前公司包括数字示波器、信号发生器、频谱分析仪和矢量网络分析仪在内的四大主力产品已经全线进入高端领域，公司将会继续加大研发投入，巩固研发优势，保持最近几年每年至少4-8款新产品的发布频率，不断完善产品线，提升产品档次。

    以下是本次投资者关系活动主要内容介绍：
    问：请问公司下一代新产品的推出有没有具体的时间点规划？
    答：基于鼎阳科技长期以来的技术积累，公司近几年产品迭代速度明显加快。数字示波器仅用2年时间实现带宽从2GHz到4GHz的升级，频谱分析仪仅用2年时间实现最高测量频率范围从7.5GHz到26.5GHz的升级，矢量网络分析仪仅用2年时间实现最高测量频率范围从8.5GHz到26.5GHz的升级，射频微波信号发生器仅用1年时间实现最高输出频率从20GHz到40GHz的升级。 2022年，公司共计发布9款新品，是历史上鼎阳科技发布新产品最多的一年，包括4GHz带宽、12-bit高分辨率数字示波器SDS7000A系列和8GHz带宽自研芯片SFA8001，26.5GHz的四端口矢量网络分析仪SNA6000A系列以及40GHz最高输出频率的射频微波信号发生器SSG6000A系列等产品。 2023年以来，公司陆续发布了12-bit高分辨率数字示波器SDS1000HD系列，八通道的2GHz带宽、12-bit高分辨率数字示波器SDS6000Pro系列、26.5GHz全双端口手持式矢量网络分析仪SHN900A系列、四通道可编程线性直流电源SPD4000X系列以及12-bit高分辨率数字示波器SDS3000HD系列五款新产品，并推出了升级款的SDS1000HD系列高分辨率数字示波器，产品性能指标国内领先。2023年12月12日，公司发布了SDS800HD高分辨率数字示波器，进一步丰富了公司高分辨率示波器产品线，拓宽了公司高分辨率示波器产品的市场业务。 目前公司包括数字示波器、信号发生器、频谱分析仪和矢量网络分析仪在内的四大主力产品已经全线进入高端领域，公司将持续有序推进各在研产品的研发速度，继续加大研发投入，巩固研发优势，保持近几年每年至少4-8款新产品的发布频率，不断完善产品线，提升产品档次。

    问：除了四大主力产品，公司其他产品有高端化规划吗？
    答：除四大主力产品以外，公司还有直流电源、电子负载、数字万用表等产品。高端直流电源类产品方面，公司已发布了SPD4000X系列四通道可编程线性直流电源、SPS5000X系列宽范围可编程直流开关电源和SPS6000X系列宽范围可编程直流开关电源。高端电子负载产品方面，公司已发布SDL1000X系列高性能可编程电子负载。高精度台式万用表方面，公司已发布SDM3065X/SDM3065X-SC6?位高精度台式万用表，读数分辨率为6 可测量ACV、ACI、DCV、DCI、电阻、电容、频率、周期、温度等多种参数，支持二极管测试、连通性测试。此外，公司近期发布了SCP5000系列电流探头产品，高精度、高带宽，是一款能够同时测量直流和交流的高频电流探头。 未来公司将坚持自主研发技术创新，通过高强度的研发投入，持续进行产品和技术的迭代升级，通过多年技术储备对现有产品线进行纵向拓展，不断推出更高档次的产品，同时根据市场需求变化情况对现有产品性能进行升级优化，不断推出综合性能更好的新产品，逐步替代原有产品。

    问：公司未来是否会自研芯片？
    答：芯片主要分为通用芯片和专用芯片。针对专用的数字示波器前端放大器芯片，公司在2022年底发布了自研数字示波器前端放大器专用芯片SFA8001，其具有8GHz的高带宽、1.9nV/√Hz的低噪声密度，能够帮助示波器观察速度更快、幅度更小的信号，为公司8GHz以及后续更高带宽数字示波器的研发奠定了坚实的基础。 而ADC芯片为通用芯片，不需集成任何产品所需的定制化功能，外部供应商能提供对应成熟产品的情况下，公司优先考虑外采。因此，在通用ADC芯片布局上公司会优先选用进口芯片，经过长时间的选用，其性能表现更稳定，指标更高且采购价格更便宜，目前能够获取的进口ADC芯片采样率指标也在逐步放宽；同时公司会启动国产芯片供应商芯片的备用方案，以便在进口芯片受限的时候能够马上替代；假如后续海内外均没有商用芯片可用，才会启动自研工作，目前国内在该类技术研发进展顺畅，公司启用自研工作也将会非常顺畅。对于仪器公司而言，自己组建团队自研一颗通用芯片将会是以上方案均不成立的最后选择。 公司同时在实时关注国内ADC芯片的发展动态。对于公司未来计划达到的示波器指标，目前国内厂家的高速ADC芯片所达到的性能指标已经绰绰有余，因此ADC芯片不会成为公司数字示波器产品向上迭代的阻碍。 针对ADC芯片，究竟是否需要自研还要根据实际情况以及大环境的实际变化情况来决定，还要具体比较自研芯片在技术指标和成本上是否具有全面优势，性能表现上是否成熟稳定，投入产出上是否利于公司整体发展。要根据实际情况以及当前的技术发展情况做整体决定。作为通用电子测试测量设备公司，在持续不断推出新产品的同时，保证产品竞争力以及性能的长期稳定性才是公司发展重心。

    问：公司认为所在行业有哪些竞争壁垒？公司有哪些竞争优势？
    答：在公司看来，通用电子测试测量行业的竞争壁垒由产品、品牌和渠道共同构筑，三者缺一不可。一直以来，公司将核心资源集中于产品开发和技术创新、销售渠道建设和品牌推广，三驾马车并驾齐驱，公司综合竞争力国内领先。 在产品壁垒方面，由于通用电子测试测量仪器领域包含的技术门类较多且复杂，对产品性能的稳定性、可靠性要求相当高，行业内企业都需要经历从低端产品到高端产品逐步发展的过程，技术门槛较高。公司通过持续的研发投入和技术积累，成功建立起完善的产品矩阵，是国内极少数具有数字示波器、信号发生器、频谱分析仪和矢量网络分析仪四大主力产品研发、生产和销售能力的通用电子测试测量仪器厂家，同时也是国内极少数同时拥有这四大主力产品并且四大主力产品全线进入高端领域的企业。截至目前，公司已研发出技术门槛相对较高的输出频率达1GHz的任意波形发生器、4GHz带宽的10-bit/12-bit高分辨率数字示波器、40GHz最高输出频率的射频微波信号发生器、26.5GHz的高端频谱分析仪、26.5GHz的四端口矢量网络分析仪等相对较高档次产品，并在主要市场批量销售且销售额逐年迅速增大。 在品牌壁垒方面，通用电子测试测量仪器是电子相关产业的基础设备，其测量性能的可靠性和稳定性是产品品质的重要因素，经销商和终端使用者都会选择有一定品质保障和品牌知名度的产品，公司凭借稳定的产品品质、长期积累的市场口碑和品牌形象维护和巩固了良好的客户关系。 在渠道壁垒方面，经销渠道是通用电子测试测量行业主要的销售渠道，通用电子测试测量仪器的经销商一般为电子类产品配套销售商，拥有众多的客户资源，其对供货稳定性、及时性、产品质量要求相对较高，市场渠道的建立需要长时间积累。公司通过十几年的积累，已经在全球市场建立起完善稳固的经销体系，产品及服务远销全球80多个国家及地区。此外，公司是全球极少数同时拥有通用电子测试测量仪器四大主力产品的厂家之一，四大主力产品销售渠道共享，终端用户重叠度高，相互之间能够产生良好的协同效应，提供更强的配套解决方案。

    问：公司产品升级迭代速度快，请问主要原因是什么？
    答：公司产品升级迭代速度快主要原因一方面是公司注重研发投入，自设立以来一直持续对研发进行高投入，另一方面是注重研发团队的培育，通过股权激励和创造稳定的工作环境，保证了研发团队伍的稳定，为技术和产品能够快速迭代升级提供了基础。公司始终将研发作为发展核心，制定严密的产品布局规划，生产一代、储备一代、研发一代。公司三位实控人都是研发出身，始终以身作则，秉承艰苦奋斗的精神，营造出踏实朴素务实的企业文化氛围，公司员工认同感强，研发效率高。 公司始终重视研发投入以及研发人员的长期保留。2023年三季度公司研发费用为2081.40万元，占营业收入的比例为18.17%，比上年同期提升5.06个百分点，同比增长53.71%。截止2023年上半年，研发人员共199人，同比增长60.48%，研发人员占比45.43%，研发队伍进一步壮大，研发实力进一步增强。公司持续加大研发方面的投入，为未来的发展打下了坚实的基础。 公司每年研发投入金额逐年增加，经过多年精心选用育留，公司搭建了成熟的中层干部体系，所有核心技术人员均在国内知名企业有长时间的任职经历，不仅技术精湛、管理能力一流，而且对公司文化高度认同，过程中没有任何一个流失，对于一个需要长时间积累的行业，把大家长期留在公司进行技术深耕才是核心所在。 公司力争将每一位优秀员工发展成为公司合伙人，让大家像做自己的事业一样做现在的工作，公司于2016年、2017年和2019年分别设立了鼎力向阳、众力扛鼎和博时同裕三个员工持股平台，分别持有公司1048.96万股、834.40万股、277.74万股，合计持有目前总股本的13.57%。公司仍将继续加大研发投入，巩固研发优势，保持近几年每年至少4-8款新产品的发布频率，不断完善产品线，提升产品档次。

    问：请问公司所在的行业技术壁垒在哪里？
    答：通用电子测试测量仪器行业属于技术密集型行业，其发展以现代测量原理为基础，融合了最先进的电子测量技术、射频微波设计技术、数字信号处理技术、微电子技术、计算机技术、软件技术、通信技术等技术，通用电子测试测量仪器的发展是多学科、多领域共同进步的结晶。目前公司已经形成4项底层技术及12项核心技术，并形成了公司的核心技术体系。 一方面，从产品技术维度来看，通用电子测试测量产品属于基础类仪器，下游应用领域广泛，该类产品既要能够满足各行各业的测试需求，又要能够保持产品性能的稳定性，公司有长期的产品测试场景积累才能保证产品性能的稳定和满足各行各业对测试仪器技术迭代的需求。另一方面，从产品使用的便捷性来看，产品的运行流畅度、页面交互设计等系统表现也至关重要，目前鼎阳的SDS7000A系列高分辨率数字示波器最高带宽提升至4GHz，上升时间仅为100ps，比2GHz带宽的示波器快了一倍以上，能支持测量USB2.0、SATA1、DDR1/2/3等信号，应用场景更加丰富。

    问：今年公司毛利率持续提升，请问主要原因是什么？
    答：2023年以来，公司毛利率逐步提升，2023年一季度公司毛利率为59.17%，2023上半年公司毛利率为60.69%，2023年1-9月公司毛利率为61.62%。 一方面，公司高端化发展战略持续推进，成效显著。2023年1-9月，高端产品营业收入同比增长59.81%，高端产品占比提升至20.98%，比去年同期的17.45%提升3.53个百分点，拉动四大类产品平均单价同比提升26.87%。从产品的销售单价上看，销售单价3万以上的产品，销售额增长100.91%，销售单价5万以上的产品，销售额增长212.54%，售价越高的产品，增长越快。 另一方面，公司产品矩阵完善，特别是射频微波类产品持续保持较高的增长势头和较强的盈利能力。2023年1-9月公司境内射频微波类产品同比增长76.36%，该类产品平均单价为示波器产品的5.07倍，平均毛利率水平相较于示波器高12.20个百分点。随着公司射频类产品逐步为客户所接受，未来该类产品对公司营业收入和经营利润的增长会有积极贡献，从而巩固和增强公司的核心竞争力和整体盈利能力。 此外，随着公司产品高端化的进程不断加快，适合直销产品越来越丰富，同时，体量更大的客户对公司产品和服务支持等方面的要求也更高，公司持续优化直销队伍的管理和建设，不断加强各行业典型大客户的销售推进工作。截止2023年上半年，公司直销收入同比增长98.08%，直销产品毛利率65.16%，进一步快速拉动公司毛利率的增长。
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鼎阳科技产品展示厅

鼎阳科技是一家以研发为导向的科技创新型A股上市企业，具有国家专精特新“小巨人”、广东省单项冠军等多项荣誉。而现如今，在国产化的浪潮之下，鼎阳科技在蓬勃发展的同时，亦以营收15%左右的经费投入研发中，实现产品的快速迭代与产品线的快速拓展。

凭借着十余年来在研发上的高投入，鼎阳科技目前形成了四大底层技术和12项核心技术，并连续推出多款填补国内空白的仪器。2021年12月，鼎阳科技作为通用电子测试测量仪器行业第一股成功登陆科创板。
