鼎阳科技高分辨率示波器带宽目前已涵盖70 MHz～4 GHz

来源：仪商网   

    12月26日，鼎阳科技发布投资者关系活动记录表，公司于2023年12月22日接受11家机构调研。鼎阳科技表示，高分辨率数字示波器为当前高端数字示波器市场主流需求，公司高分辨率示波器带宽目前已涵盖70 MHz～4 GHz，并提供多种配套测试解决方案，可广泛应用于第三代半导体、高精度电源、医疗、汽车电子等领域。

    以下是这次投资者关系活动主要内容介绍：

    问：公司产品需求是否稳定？

    答：公司产品广泛应用于通讯、半导体、汽车电子、医疗电子、消费电子、人工智能、教育科研等领域，下游行业分布较为广泛，行业需求每年基本保持稳定增长。根据Techavio的分析数据，预计2022-2027年全球电子测试测量仪器市场规模CAGR为5.99%，其中全球示波器市场规模CAGR为5.66%，全球频谱分析仪市场规模CAGR为6.8%，全球矢量网络分析仪市场规模CAGR为6.37%，全球信号发生器市场规模CAGR为5.89%，行业规模持续增长，近几年公司营业收入增长速度远高于行业规模增长速度。 目前公司客户需求主要分为三类：第一，产品达到使用年限带来的换新需求；第二，技术迭代带来通用电子测试测量仪器的升级需求；第三，半导体、新能源、人工智能等新兴产业的崛起带来设备的增量需求。此外，随着5G、基于5G的应用、物联网、汽车电子、医疗电子的兴起与发展，市场对频谱分析仪和矢量网络分析仪等射频微波类产品的需求也持续快速增长。 公司是国内极少数同时拥有数字示波器、信号发生器、频谱分析仪和矢量网络分析仪四大主力产品并且四大主力产品全线进入高端领域的企业，公司产品矩阵完善，各细分市场覆盖全面，依靠持续的品牌建设、全球化的销售渠道、稳定的产品品质以及明显的性价比优势，综合竞争力国内领先，通过全球市场渗透率的不断提升，未来增长空间广阔。

    问：公司新发布的SDS800X HD示波器产品具体情况？

    答：公司于2023年12月12日正式公开发布SDS800X HD高分辨率数字示波器。SDS800X HD系列产品垂直分辨率为12-bit，最高带宽为200 MHz，具有极佳的信号检测和显示能力，波形细节清晰可见，能够观测到微小波形变化，有助于分析信号的细节与特征；采样率为2 GSa/s，存储深度可达100 Mpts/ch，适用于观察分析长时间信号、低频信号和瞬态现象。 该系列产品具有丰富的触发功能，包括边沿、斜率、延迟、建立/保持时间和多种总线触发（串行触发），支持嵌入式行业的I2C、SPI、UART协议及汽车行业的CAN、LIN协议的触发与解码，能够准确捕获并直观地将总线的协议信息以表格形式或其他方式显示，稳定进行测试。此外，该系列产品搭配公司的电压探头、电流探头，可以快速准确地分析电源质量、电流谐波、浪涌电流、瞬变响应、安全作业区(SOA)等12项参数，适用于观察异常谐波、进行谐波分析、评估器件稳定性、判断电磁干扰等测试。 SDS800X HD高分辨率数字示波器的发布体现了公司的市场应变能力和产品开发能力，进一步丰富了公司高分辨率数字示波器类产品线，拓宽了公司数字示波器类产品的应用场景和使用范围。 高分辨率数字示波器为当前高端数字示波器市场主流需求，公司高分辨率示波器带宽目前已涵盖70 MHz～4 GHz，并提供多种配套测试解决方案，可广泛应用于第三代半导体、高精度电源、医疗、汽车电子等领域。本次新产品的发布，有助于巩固和提升公司的核心竞争力，对公司未来的发展将产生积极的影响。
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2023年12月12日发布SDS800X HD高分辨率数字示波器

    问：公司射频微波类产品主要包含哪些产品？

    答：公司射频微波类产品包括射频微波信号发生器、频谱分析仪和矢量网络分析仪。公司该类产品矩阵完善，已相继推出40GHz最高输出频率的射频微波信号发生器、26.5GHz的高端频谱分析仪、26.5GHz的四端口矢量网络分析仪等相对较高档次的射频微波类产品，产品性能指标国内领先，并在主要市场批量销售且销售额逐年迅速增长。 2023年1-9月公司境内射频微波类产品同比增长76.36%，继续保持较高的增长势头。此外，射频微波类产品市场空间大、增速快、毛利率高，根据2023年1-9月数据显示，公司该类产品平均单价为示波器产品的5.07倍，平均毛利率水平相较于示波器高12.20个百分点，相对其他类产品有更强的盈利能力。公司在射频微波类产品方面的优势将有利于公司为客户提供通用电子测试领域的整体解决方案，随着公司射频产品品牌的推广，将进一步增强公司的综合竞争力。

    问：公司产品研发周期一般需要多长时间？下一代新产品什么时候推出？

    答：基于鼎阳科技长期以来的技术积累，公司近几年产品迭代速度明显加快。数字示波器仅用2年时间实现带宽从2GHz到4GHz的升级，频谱分析仪仅用2年时间实现最高测量频率范围从7.5GHz到26.5 GHz的升级，矢量网络分析仪仅用2年时间实现最高测量频率范围从8.5 GHz到26.5 GHz的升级，射频微波信号发生器仅用1年时间实现最高输出频率从20GHz到40GHz的升级。 2022年，公司共计发布9款新品，是历史上鼎阳科技发布新产品最多的一年，包括4GHz带宽、12-bit高分辨率数字示波器SDS7000A系列和8GHz带宽自研芯片SFA8001，26.5GHz的四端口矢量网络分析仪SNA6000A系列以及40GHz最高输出频率的射频微波信号发生器SSG6000A系列等产品。 2023年以来，公司陆续发布了12-bit高分辨率数字示波器SDS1000X HD系列，八通道的2GHz带宽、12-bit高分辨率数字示波器SDS6000 Pro系列、26.5GHz全双端口手持式矢量网络分析仪SHN900A系列、四通道可编程线性直流电源SPD4000X系列以及12-bit高分辨率数字示波器SDS3000X HD系列五款新产品，并推出了升级款的SDS1000X HD系列高分辨率数字示波器，产品性能指标国内领先。2023年12月12日，公司发布了SDS800X HD高分辨率数字示波器，进一步丰富了公司高分辨率示波器产品线，拓宽了公司高分辨率示波器产品的市场业务。 目前公司包括数字示波器、信号发生器、频谱分析仪和矢量网络分析仪在内的四大主力产品已经全线进入高端领域，公司将持续有序推进各在研产品的研发速度，继续加大研发投入，巩固研发优势，保持近几年每年至少4-8款新产品的发布频率，不断完善产品线，提升产品档次。

    问：公司未来的研发投入具体规划？

    答：公司所处行业技术门槛高，对研发人员的要求较高，自成立以来，公司持续加大研发投入，这是公司在产品创新方面保持竞争优势的关键。2023年三季度公司研发费用为2081.40万元，占营业收入的比例为18.17%，比上年同期提升5.06个百分点，同比增长53.71%。截止2023年上半年，公司研发人员数量为199人，占公司总人数的比例为45.43%，较年初增长27.56%，研发队伍进一步扩大。公司持续加大研发方面的投入，为未来的发展打下了坚实的基础。 目前公司包括数字示波器、信号发生器、频谱分析仪和矢量网络分析仪在内的四大主力产品已经全线进入高端领域，公司将会继续加大研发投入，巩固研发优势，保持最近几年每年至少4-8款新产品的发布频率，不断完善产品线，提升产品档次。

    问：公司直销产品营业收入占总营业收入的比例大概是多少？

    答：2022年，公司直销营业收入为3,800.71万元，占总营业收入比例为9.83%，较2021年提升1.75个百分点，2023年上半年，公司直销收入同比增长98.08%，公司直销销售模式增长显著。 随着公司产品高端化的进程不断加快，适合直销产品越来越丰富，同时，体量更大的客户对公司产品和服务支持等方面的要求也更高，公司持续优化直销队伍的管理和建设，不断加强各行业典型大客户的销售推进工作。此外，2023年上半年，公司直销产品毛利率为65.16%，高于公司整体毛利率，公司直销规模的扩大将进一步拉动公司毛利率的增长。
